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Fondshaus Hamburg: Aktuelle Performance fir das Schiffs— und Immobilienportfolios’

Die FHH Fondshaus Hamburg Gesellschaft fir Unternehmasikipengen mbH & Co. KG (Fondshaus Hamburg) wurde

im Jahr 2001 gegrundet. Das Fondshaus Hamburg gebintFirmenverbund der Hamburger Reedereigruppe Christian

F. Ahrenkiel. Durch den Mehrheitsgesellschafter, die Christian F. Ahrenkiel GmbH & Co. KG, eine weltweit operierende
Hamburger Privat-Reederei, hat Fondshaus Hamburg den Zugriff auf ca. fiinfzig Jahre Schifffahrts-Know-how.

Performance historischer Schiffsfonds (realisierte Schiffsverkaufe)

Das Fondshaus Hamburg hat im Jahr 2007 drei Scheifigehaften mit Verkauf der Schiffe aufgeldst. Daspdungsin-
vestment liegt bei ca. EUR 100,0 Mio. Die Anleger dieSchiffsfonds erzielten einen Vermdgenszuwachs Séetern von
knapp 10% pro Jahr nach einer sehr kurzen Haltedamerd. vier JahrehDie Erfolgsquote liegt bei 100%, d.h. alle drei E-
xits fihrten auf Ebene der Schiffsinvestoren zieeMermdgensmehrung. Die langfristige Marktperfornea(Merkaufzeit-
raum 1977 bis 2009) liegt bei einem Vermégenszuwaekh Steuern von 7,1% p.a. bei einer Laufzeit vbmeun Jahreh.
Die Schiffsverkdufe vom Fondshaus Hamburg haben diienlangfristige Marktperformance deutlich tGbéiffen.

Performance des laufenden Schiffsportfolios

Die fahrende Flotte vom Fondshaus Hamburg biindelnegstitionsvolumen in Héhe von rd. EUR 1,2 Mrd. Dach Inves-

titionsvolumina gewogene Laufzeit betragt 5,7 Jaldee Zielerreichung hinsichtlich der geplanten Géiarldse (Nettoerlo-
se umgerechnet in EUR) belauft sich auf 93,5% despgaktprognosen. Die geplanten Ausgaben fallen niif9%0 der Plan-
budgets praktisch planméaRig aus. Dieses Ergebrasiigtund deutlich gestiegener Betriebskosten unglinstigen Wechsel-
kursentwicklungen &uRerst positiv zu beurteilen. IRjeiden Betriebsiiberschiisse erfiillen 86,7% despakterwartungen.
Trotz eines schwierigen Marktumfeldes konnte dasdBbaus Hamburg damit eine solide Erlés- und Uberssituation fiir

das laufende Schiffsportfolio sicherstellen.

Die realisierten Tilgungsleistungen liegen leichedtalb der Ursprungsprognoéeneitgleich konnten die Auszahlungen zu
rd. zwei Drittel wie geplant umgesetzt werden. Der Gesutellriickfluss (GMR) aus Tilgungen, Auszahlungen wiglidi-
tatsreserven belauft sich derzeit auf 15,8% p.2odeen auf das investierte Anlegerkapital. Die HOhe @GR ist als Uber-
durchschnittlich zu beurteilen. Die Zielerreichungste betragt aktuell ca. 90,8%. Andere Anlageformefirmen, die nach
einer Investitionsperiode von ca. sechs JahreiEdi@rtungen zu rd. 91% erfillen, dirfte kein leishténterfangen darstel-
len. Die in den Medien postulierten schwimmendenistiflengréber bleiben auch mit Hinblick auf die Fotbn Fondshaus
Hamburg unauffindbar.

! Quelle: Leistungsbilanz der FHH Fondshaus Hamburg Gesellschaft fir Unternehmensbeteiligungen mbH & Co. KG zum 31.12.2009, eigene
Auswertungen. Es handelt sich ausnahmslos um kumulierte Ergebnisse.

2Der Vermdgenszuwachs nach Steuern errechnet sich aus dem gesamten Mittelrickfluss, vom dem der Steuersaldo und die Nominaleinlage
sowie das Agio abgezogen werden. Im Gegensatz zur Methode des internen Zinsfusses sind die Ergebnisse problemlos mit beliebigen ande-
ren Anklageklassen vergleichbar. Die Laufzeiten werden ganzjdhrig ermittelt, d.h. das Emissionsjahr und das Verkaufsjahr werden vollsténdig
angerechnet. In der Praxis finden die Beteiligungen und Verk&dufe haufig unterjdhrig statt. Insofern kann die tatsdchliche Laufzeit niedriger
ausfallen. Durch den ganzjdhrigen Ansatz wird die maximale Haltedauer als Grundlage gewdhlt, wodurch eine konservative Ergebnisgrund-
lage sichergestellt wird.

3 Datenbaisis zur langfristigen Marktperformance: 567 historische Schiffsfonds, Auswertung im FondsMedia Datenpool.

4 Die Tilgungen werden im Regelfall in US$ ermittelt bzw. nicht in EUR bilanziert, um rein kursbedingte, nicht liquiditGtswirksame Verzerrungen
auszuschlieBen.
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Plan/Ist-Vergleich fiir das laufende Schiffsportfolio vom Fondshaus Hamburg (Plan = 100)
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Performance des laufenden Immobilienportfolios

Das Immobilienportfolio vom Fondshaus Hamburg, deg3aissionen ab dem Jahr 2007 begannen, kapitalisittterweile
ein Investment von ca. EUR 118,2 Mio. Sowohl Midisd we auch die liquiden Betriebsiiberschiisse liegen oberhalb der
Erwartungen. Die geplanten Ausgaben wurden leicht setieitten. Die Tilgungen fallen planméRig aus. Diplgeten Aus-
zahlungen wurden im Vergleich zu den Prospektplanumgié rd. 12% deutlich Ubertroffen. Der Gesamtmitiekfluss aus
Tilgungen, Auszahlungen und Liquiditatsreserven koapp 6,0% p.a. bezogen auf das investierte Anlegéet Gbertrifft
die Prospektprognosen um rd. 10%. Damit ist denetadégn Immobilienportfolio vom Fondshaus Hamburghneicer Hal-
tedauer von ca. drei Jahren eine &ul3erst solidgi&@gsperformance zu bescheinigen.

Plan/Ist-Vergleich fur das laufende Immobilienportfolio vom Fondshaus Hamburg (Plan = 100)
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